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' nvestment

Union Investment Privatfonds GmbH

Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen und Anleger des Fonds mit der Bezeich-
nung LIGA-Pax-Aktien-Union (DE0009750216)

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

Mit dem Gesetz zur Einfiihrung von Sondervorschriften fur die Sanierung und Abwicklung
von zentralen Gegenparteien und zur Anpassung des Wertpapierhandelsgesetzes an die
Unterrichtungs- und Nachweispflichten nach den Artikeln 4a und 10 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 wurde im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fur Kapitalverwaltungsgesellschaften
die Moglichkeit geschaffen, bestimmte Liquiditatsmanagement-Tools fur ihre Fonds einzufiih-
ren. Hierdurch kann die Liquiditatssteuerung von Fonds optimiett werden.

Union Investment Privatfonds GmbH wird von der im KAGB eingerdumten Moglichkeit, soge-
nannte Riicknahmebeschrankungen einzufihren, Gebrauch machen und die Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des vorgenannten Fonds entsprechend anpassen.

Ferner werden redaktionelle Anpassungen vorgenommen.

Die BABen des Fonds lauten kiinftig wie folgt:

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Union Investment
Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main, (,Gesellschaft”) fur das von der Gesellschaft verwalte-
te OGAW-Sondervermogen gemal der OGAW-Richtlinie (nachfolgend ,,Sondervermégen”
genannt)

LIGA-Pax-Aktien-Union,

die nur in Verbindung mit den fur dieses Sondervermdgen von der Geselischaft aufgestellten
LAllgemeinen Anlagebedingungen® geiten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermégensgegenstande
In das Sondervermogen konnen

1. Wertpapiere gemal § 193 KAGB,



2. Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemaf} § 195 KAGB,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
gemaf § 196 KAGB,

5. Derivate gemal § 197 KAGB und

6. Sonstige Anlageinstrumente gemanR § 198 KAGB

aufgenommen werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens wird in Aktien von Ausstellern
mit Sitz im inland oder einem anderen Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung investiert. In verzinslichen Wertpapieren gemaf} § 1
Ziffer 1 und Schuldscheindariehen dirfen bis zu 25 Prozent des Wertes des
Sondervermdégens angelegt werden. Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen
gelten nicht als verzinsliche Wertpapiere im Sinne von Satz 2.

. Auf Fremdwahrung lautende Wertpapiere im Sinne von Absatz 1 dlrfen nur erworben

werden, sofern sie auf die gesetzliche Wahrung eines Mitgliedstaates der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwickiung lauten. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

. Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermbgens in

Geidmarktinstrumente nach § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® investieren. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dlrfen Uber finf Prozent

hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermbgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des Sondervermogens nicht Ubersteigt.

. Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach

MaRgabe des § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gehalten werden. Die
Bankguthaben kénnen auf Fremdwahrung lauten, sofern es sich um die gesetzliche
Wihrung eines Mitgliedsstaates der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung handelt.

. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermébgens durfen in Investmentanteilen nach

MaRgabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gehalten werden. Es kénnen alle
zulassigen Arten von Anteilen an Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften und
von ausidndischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermdogen
erworben werden. Die in Pension genommenen investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

. Mehr als 50 Prozent des Aktivvermotgens (die Hohe des Aktivwvermaogens bestimmt sich

nach dem Wert der Vermogensgegensténde des Investmentfonds ohne Berucksichtigung
von Verbindlichkeiten) des Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S.
d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen flr
das Sondervermogen erworben werden kénnen. Dabei konnen die tats&chlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlcksichtigt werden.

Anteilklassen
§ 3 Anteilklassen
1. Fiir das Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der



+Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig, dass
Anteile einer Anteilklasse im Umiauf sind.

. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage

des fir das gesamte Sondervermdgen nach § 168 Absatz 1 Satz 1 des KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet,
indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieRlich der
aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschiiellich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-

und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

. Der Abschiuss von Wahrungskurssicherungsgeschéfien ausschlieRlich zugunsten einer

einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des
Sondervermogens zu vermeiden. Bei einem entsprechenden Einsatz von Derivaten darf
sich dieser nicht auf andere Anteilkiassen auswirken.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermoégensgegenstanden des Sondervermégens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis; Anteilwertberechnung, Abwicklung und

i

Riickgabebeschrankung

Die Ausgabe- und Rlicknahmepreise werden fur jeden Borsentag in Frankfurt am Main
ermittelt (Wertermittiungstag). Die Feststellung der Ausgabe- und Rucknahmepreise fur
einen Wertermittlungstag erfolgt am auf diesen Wertermittlungstag folgenden Bérsentag
(Bewertungstag).

. Ein Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag wird nicht berechnet.
. Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 16:00 Uhr an einem Wertermittiungstag

eingegangen sind, werden zu dem fur diesen Wertermittiungstag gemaf Absatz 1
ermittelten Ausgabe- oder Riicknahmepreis ausgeflhrt. Die entsprechende Abrechnung
fir die Anleger wird ebenfalls am Bewertungstag fir diesen Wertermittiungstag
vorgenommen. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (mafgeblich
hierfur ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der Fondswéahrung zahlbar. Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen (mafgeblich hierfur ist der Bankenplatz Frankfurt am Main)
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung.

. Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 16:00 Uhr an einem Wertermittlungstag

oder einem Tag, der kein Wertermittiungstag ist, eingegangen sind, werden am folgenden



Wertermittlungstag beriicksichtigt (Wertermittiungstag + 1) und werden mit dem fir diesen
Wertermittiungstag + 1 ermittelten Ausgabe- oder Rucknahmepreis ausgeflhrt. Die
entsprechende Abrechnung fiir die Anleger erfolgt am entsprechenden Bewertungstag fur
diesen Wertermittiungstag + 1. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen
(mafRgeblich hierflr ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Rucknahmepreises
erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (mafgeblich hierfir ist der Bankenplatz
Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswéhrung.

5. Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen beschranken, wenn die

Riickgabeverlangen der Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen (Schwellenwert).

§ 6 Kosten
Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

i

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermdgens eine tagliche Vergitung
in H6he von 1/365 (in Schaltiahren: 1/366) von bis zu 1,5 Prozent des bérsentéglich
festgestellten Nettoinventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir das Sondervermégen
oder anteilig fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsverglitung zu
berechnen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteilklassen im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene
Verwaltungsvergltung an.

. Ferner erhélt die Gesellschaft fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von

Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensionsgeschaften flir Rechnung des
Sondervermogens eine marktiibliche Vergitung in H6he von bis zu einem Drittel der
Bruttoertrage aus diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfithrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte
zu zahlenden Vergltungen tragt die Geselischaft.

. Des Weiteren erhait die Gesellschaft aus dem Sondervermégen eine tagliche

Pauschalgeblhr in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu 0,5 Prozent des
bérsentaglich festgestellten Nettoinventarwertes. Die Pauschalgebihr deckt nachfolgende
Vergiutungen und Kosten ab, die dem Sondervermogen nicht separat belastet werden:

a) Vergutung der Verwahrstelle;

b) bankiibliche Depot- und Lagerstellengebiihren fur die Verwahrung von
Vermogensgegenstanden;

c) Kosten fur die Prifung des Sondervermoégens durch den Abschlussprifer des
Sondervermdgens;

d) Kosten flir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundiagen;
e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen;

f) Vergutung fiir Datenversorgung und —pflege;

g) Vergitung flir Berichts- und Meldewesen,

h) Vergltung flir das Rechnungswesen des Sondervermaogens;

i) Vergiitung im Zusammenhang mit der Uberwachung und Risikosteuerung des
Sondervermdgens (Risikocontrolling).

Die Pauschalgebiihr kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

Vergltungen, die zusatziich an Dritte zu zahlen sind
4. Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermogen flr den Collateral Manager von Derivate-

(Geschéaften eine tagliche Vergitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu
0,1 Prozent des borsentdglich festgesteliten Nettoinventarwertes.



5. Der Betrag, der taglich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1, 3 und
4 als Verglitung und Kosten sowie nach Ziffer 6e) als Aufwendungsersatz entnommen
werden darf, kann insgesamt jahrlich bis zu 2,3 Prozent des birsentaglich festgesteliten
Nettoinventarwertes betragen.

Weitere Aufwendungen

6. Neben den vorgenannten Vergltungen und Kosten gehen die folgenden Aufwendungen
zulasten des Sondervermogens:

a) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft flir Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermégens erhobenen Anspruchen;

b) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermogen
erhoben werden;

¢) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermégen;

d) Kosten sowie jegliche Entgelte, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanzindizes anfallen;

e) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt
bis zu einer Hohe von 0,20 Prozent p. a. des Wertes des Sondervermogens, berechnet
als Summe der jeweils angefallenen Einzelbetrage, die flr jeden Kalendertag als 1/365
(in Schaltjahren 1/366) des borsentéglich festgestellten Nettoinventarwertes ermittelt
werden;

f) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, sowie mit den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern einschliefllich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehende Steuern.

Transaktionskosten

7. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermogen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraufierung von
Vermbgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Regeln im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Riicknahme von Investmentanteilen

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlége offen zu legen, die dem Sondervermégen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen und Aktien, die von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Geselischaft fir den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschidge und Riucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem
Sondervermoégen von der Geselischaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgeselischaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Geselischaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschlieflich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsverg(tung fir die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.



Ertragsverwendung und Geschaéftsjahr
§ 7 Ausschiittung / Thesaurierung

1. Die Geselischaft schuttet grundsétzlich die wahrend des Geschaftsjahres fur Rechnung
des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrage — unter Berucksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

Sofern ausschittende Anteilklassen gebildet werden, schuttet die Gesellschaft fur diese
grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrédge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus.
Realisierte Verauferungsgewinne — unter Bertcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 kdnnen zur Ausschuttung in spateren
Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrége
15 Prozent des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Uibersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstéandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschafisjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

6. Im Falle der Bildung thesaurierender Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne flir die thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermogen wieder
an.

§ 8 Geschiéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens lauft vom 1. April bis 31. Marz des folgenden
Jahres.

Die Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen wurden von der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht genehmigt. Sie treten mit Wirkung zum 1. Januar 2022 in Kraft.

Union Investment Privatfonds GmbH

Geschaftsfuhrung





